
＃14

投資信託の選び方
目論見書と運用報告書

※＃3と#4と#13の勉強会も併せてご確認ください



まずはじめに、皆さんに質問です。

投資信託の目論見書と運用報告書って
読んだことはありますか？

どんなことが書いてあるかわかりますか？

お１人ずつお考えを聞いていきます✨
間違っても大丈夫なので教えてください！



長期投資で選ぶ投資信託のポイント10選

条件 内容

1 株式中心を選ぶ

2 インデックス・ファンドを選ぶ

3 純資産総額が増えているファンドを選ぶ

4 コストができるだけ安いものを選ぶ

5 為替ヘッジなしを選ぶ

6 ファミリーファンド方式を選ぶ

7 分配金なし（再投資）を選ぶ

8 運用報告書が読める商品を選ぶ

9 将来成長が期待できるS&P500 or 全米株式 or 全世界株式を選ぶ

10 自分の頭で理解できる商品を選ぶ



目論見書って何ですか？

投資信託説明書（交付目論見書）のことを目論見書と呼びます。

記載されている内容

①ファンドの目的・特色
何を目的として、どこに、何に投資しているか

②投資のリスク
価格変動リスク、為替変動リスク、金利変動リスク等、商品ごとのリスク

③運用実績
基準価額や純資産総額の推移、分配金の推移

④手続・手数料等
ファンドの購入単位、購入時の手数料や運用中の運用管理費用（信託報酬）



目論見書って何ですか？

目論見書は、各証券会社の商品ページ
でいつでも確認できます

詳細は、運用会社のHPでも確認できる



実際の目論見書を画面で解説



運用報告書って何ですか？

投資信託説明書（交付目論見書）のことを目論見書と呼びます。

記載されている内容

①ファンドの目的・特色
何を目的として、どこに、何に投資しているか

②投資のリスク
価格変動リスク、為替変動リスク、金利変動リスク等、商品ごとのリスク

③運用実績
基準価額や純資産総額の推移、分配金の推移

④手続・手数料等
ファンドの購入単位、購入時の手数料や運用中の運用管理費用（信託報酬）
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条件 内容

1 株式中心を選ぶ

2 インデックス・ファンドを選ぶ

3 純資産総額が増えているファンドを選ぶ

4 コストができるだけ安いものを選ぶ

5 為替ヘッジなしを選ぶ

6 ファミリーファンド方式を選ぶ

7 分配金なし（再投資）を選ぶ

8 運用報告書が読める商品を選ぶ

9 将来成長が期待できるS&P500 or 全米株式 or 全世界株式を選ぶ

10 自分の頭で理解できる商品を選ぶ



長期投資で選ぶ投資信託のポイント10選

条件 内容

1 株式中心を選ぶ

2 インデックス・ファンドを選ぶ

3 純資産総額が増えているファンドを選ぶ

4 コストができるだけ安いものを選ぶ

5 為替ヘッジなしを選ぶ

6 ファミリーファンド方式を選ぶ

7 分配金なし（再投資）を選ぶ

8 運用報告書が読める商品を選ぶ

9 将来成長が期待できるS&P500 or 全米株式 or 全世界株式を選ぶ

10 自分の頭で理解できる商品を選ぶ

※条件2番と9番は、
勉強会#4で解説済

※条件8番
本日の勉強会で解説

条件1番、3番～７番、10番
勉強会#13で解説済



運用報告書って何ですか？

投資信託がどのように運用され、その結果どうなったかが記載されているもの

①原則的に投資信託の決算を迎えるごとに作成
基準価額などの推移、基準価額の主な変動要因など

②運用経過の説明や今後の運用方針
基準価額などの推移、基準価額の主な変動要因、目論見書に記載された今後の運用方針など

③当該投資信託の概要
投資信託の概要（商品分類、信託期間、運用方針、主要投資対象、運用方法及び分配方針）

④代表的な資産クラスとの騰落率の比較
交付目論見書に記載の「代表的な資産クラスとの騰落率の比較」



運用報告書が読める商品を選ぶべき理由

新発売のファンドは運用成果が見えない

①購入時手数料 ：買うときにかかる費用（０円をノーロード）

②信託財産留保額：売るときにかかる費用（0円が多い）

③信託報酬：持っているだけでかかる費用

④その他の費用・手数料（隠れコスト）：監査費用など

「運用報告書」を見ないと総コストがわからない



運用報告書が読める商品を選ぶべき理由

その他の費用は？？

新発売のファンドは運用成果が見えない



運用報告書が読める商品を選ぶべき理由

新発売のファンドは運用成果が見えない



結論

新発売の商品はいくら魅力的に見えても実力が未知数
つまり、運用報告書で運用成績や総コストを確認できる商品を選ぶべき



実際の運用報告書を画面で解説



🔶今後の予定（変更あり）

5月19日（金） 目論見書と運用報告書の見方
5月26日（金） お休み
6月2日（金） 騙されないための保険の知識と考え方
6月９日（金） 年金の基本知識
6月16日（金） 年金の計算方法
6月23日（金） 今までの質問回答 Part③

今後
・ポートフォリオの考え方
・老後の生き方、考え方

希望はアンケートに記入をお願いします。
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